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Rating Altersvorsorge 2025: Mit Flexibilitat und Nachhaltigkeit
punkten

Wirtschaft Finanzen Versicherung News © Pixabay

Das Altersvorsorge-Rating 2025 von Franke und Bornberg nimmt 922 Tarife und
Tarifkombinationen aus allen drei Schichten der kapitalgedeckten Altersversorgung
unter die Lupe. Starker bericksichtigt wird die Flexibilitat in der Vertragsgestaltung
und die Nachhaltigkeit der Unternehmen. Besonders Fonds- und Hybridtarife konnen
im aktuellen Rating uiberzeugen.

Die aktuellen politischen Diskussionen um die gesetzliche Rentenversicherung machen deutlich,
dass die private Altersvorsorge gerade flr juingere Generationen immer wichtiger wird.
Gleichzeitig wurde die gut gemeinte Fehlverhaltenspravention in der Altersvorsorge-Regulierung
Ubersteuert: Strenge Kapitalanforderungen und ein enges Anlagekorsett haben echte Garantien
faktisch ausgetrocknet, wahrend Informations- und Governancepflichten Komplexitat und Kosten
erhdhen - ohne den Kundennutzen im gleichen Maf§ zu steigern. Im Ergebnis bietet der Markt
heute ,Garantie-light“-Produkte mit mehr Risiko bei Kunden und weniger Rendite als mdglich
ware. Lebens- und Rentenversicherungen waren jahrzehntelang die maBgebliche Erganzung zur
gesetzlichen Rentenversicherung. Doch dieser Status brdckelt. ,,Seit Einfuhrung des
Alterseinkunftegesetzes 2005 ist die kapitalgedeckte Vorsorge auf dem Rickzug. Heute hat sich
das Neugeschaft gegentber 2005 halbiert”, sagt Michael Franke, Geschaftsfihrer der Franke und
Bornberg GmbH. Mit mehr als zwei Millionen Neuabschlissen bilden Rentenversicherungen zwar
auch heute noch eine tragfahige Saule der Altersversorgung, der Bedarf liegt jedoch weit
daruber. ,Politische Versprechungen bringen keinen sorgenfreien Ruhestand. Die Menschen
mussen ihre Altersvorsorge wieder starker in die eigenen Hande nehmen und die Politik muss
nutzlose Regulatorik zurlickfahren, um Versicherern mehr Kundennutzen zu erméglichen”, so
Franke.

Private Altersversorgung: Drei Schichten im Uberblick

Das Altersvorsorge-Rating 2025 (AV-Rating) unterstitzt Vermittler und Verbraucher bei der
Auswahl eines leistungsfahigen Produktes in allen drei Schichten. Basisrenten (Schicht 1)
profitieren von steuerlicher Férderung. Erst die spatere Rente wird besteuert. 2024 blieb der
Absatz mit 132.000 Vertragen unter den Mdglichkeiten. Die Riesterrente (Schicht 2) ist
geschwacht. Je langer die Reform auf sich warten lasst, umso starker bricht das Neugeschaft ein.
2024 kamen nur 30.000 Neuvertrage hinzu. Zehn Versicherer bedienen dieses Geschaftsfeld
aktuell. Die 3. Schicht verzeichnet mit Uber einer Million die meisten Abschlisse. Sie bietet
breitere Anlagemadglichkeiten und wird aus versteuertem Einkommen finanziert; Steuervorteile
greifen erst in der Auszahlungsphase.

Das ist neu beim AV-Rating 2025

Sicherheit und Rentabilitat bleiben die tragenden Saulen der Altersvorsorge. Doch erst
ausreichende Flexibilitat macht daraus Losungen, die sich an unterschiedliche Lebenslaufe
anpassen. Vor diesem Hintergrund gewichtet das Altersvorsorge-Rating 2025 das Kriterium
Flexibilitat noch starker und prift den Rentenbezug detaillierter. Neu sind unter anderem
Prifungspunkte zur Anpassung der garantierten Rechnungsgrundlagen bei einem
fondsgebundenen Rentenbezug sowie Voraussetzungen fur den Wechsel in eine temporare
Rente. Standardlésungen bei Zahlungsschwierigkeiten streicht Franke und Bornberg aus dem
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Kriterienkatalog, da sie sich zwischen den Anbietern kaum noch unterscheiden. Zudem werden
die Kategorien ,Klassik” und ,Neue Klassik” in der einheitlichen Kategorie ,Klassische
Rentenversicherung” zusammengefihrt - das erleichtert Beratern und Kunden den Vergleich.

Mehr Gewicht fir Nachhaltigkeit

Bislang hat das AV-Rating unter dem Aspekt Nachhaltigkeit nur die Kapitalanlagen bewertet. Jetzt
pruft es erstmals, wie nachhaltig Versicherer ihren Geschaftsbetrieb und die Produkte ausrichten.
Philipp Wedekind, Leiter Ratings Vorsorge und Nachhaltigkeit, nennt die Griinde: ,Ein
nachhaltiger Fonds macht noch keinen nachhaltigen Versicherer. Wer nur auf die Klassifizierung
des Sicherungsvermdgens und nachhaltige Fonds schaut, entdeckt kaum Unterschiede zwischen
den Gesellschaften. Unser Verfahren zeigt klar, ob Nachhaltigkeit tatsachlich im Geschaftsmodell
verankert ist”, so Wedekind. Den MaRstab liefert der Nachhaltigkeits-Score von Franke und
Bornberg. Dieser betrachtet sechs Fokusthemen und stitzt sich auf dokumentierte Daten, etwa
aus der offiziellen Nachhaltigkeitsberichterstattung.

Die besten Altersvorsorgeversicherungen

2025 bewertet das AV-Rating uber alle drei Schichten 922 Tarife und Tarifkombinationen von 53
Anbietern. Mit 552 Tarifkombinationen ist das Angebot in der dritten Schicht am grof3ten.
Untersucht werden die Kategorien Klassische Rentenversicherung, Index, Beitragsorientierte
Hybride (bo Hybrid), Garantieorientierte Hybride go Hybrid) und Fonds.

Fondsrenten bilden mit 42,6 % aller Produkte die starkste Gruppe. Garantieorientierte Hybride
folgen mit 19,6 %. Bei der Qualitat fuhren Index- und Fondsrenten; klassische Tarife liegen meist
dahinter.

Altersvorsorge-Rating 3. Schicht mit laufendem Beitrag

Fazit und Ausblick

Fonds- und Hybridtarife bieten derzeit die groBte Flexibilitat und vielfach die
kundenfreundlichsten Lésungen. Gleichzeitig eréffnen sie in der Regel hohere Renditechancen.
Klassiktarife hingegen geraten zunehmend ins Abseits. Der gestiegene Hochstrechnungszins hat
dem Geschaft bislang kaum neuen Schwung verliehen. Die lang erwartete Reform der Riester-
Rente (, Altersvorsorgedepot”) konnte noch in diesem Jahr das Kabinett passieren. Damit
verbindet sich die Hoffnung auf schlankere Tarife, mehr Transparenz und weniger obligatorische
Garantien. Der neue Nachhaltigkeits-Score zeigt, ob Nachhaltigkeit tatsachlich im
Geschaftsmodell verankert ist. Er dient als zusatzlicher Indikator flir hohe Qualitat und fliel3t in
die Gesamtwertung ein.

Franke und Bornberg stellt alle Ratinggrundlagen und Ergebnisse auf Tarifebene kostenlos bereit
unter https://www.franke-bornberg.de/ratings/. Tarife gegen Einmalbeitrag werden gesondert
ausgewiesen. Die Ubersichten liefern stets Momentaufnahmen. Sie werden laufend aktualisiert
und um neue Produkte erganzt.
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